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Alma Talentin raha- ja
porssitoimitus
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* 13 toimittajaa ja avustajia
2 kirjeenvaihtajaa New Yorkissa

lisaksi Kauppalehden uutistoimitus
tekee porssianalyyseja

yhteistyo Alma Talentiin kuuluvan
Tietopalvelun kanssa
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Alma Talentin lukijapaneelitutkimus: Keskeisimmat

tiedonlahteet sijoituspaatoksissa

- [ahteet inspiraation/uuden tiedon saamiseen, sijoitusvaihtoehtojen vertailuun ja lopulliseen sijoituspaatokseen

Kotimaiset talousmediat (kuten Kauppalehti, Talouselamag,...

Ulkomaiset talousmediat (kuten Financial Times, Dagens Industri, ...

Kotimaiset yleissanomalehdet
Iltapaivalehdet
Televisio

Radio

Oma varainhoitaja tai sijoitusneuvoja pankissa tai finanssialan...
Analyytikkopalvelut (Inderes, sijoitustoimijoiden tarjoamat...

Kaupankayntipalvelut, sijoituspalvelut verkossa (kuten pankkien...

Tuttavapiirini, word of mouth

Sijoittajatapahtumat

Verkossa jarjestettavat webinaarit ja verkkotapahtumat
Sosiaalisen median kanavat
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Alma Talentin lukijapaneelitutkimus: Naina aikoina
sijoituskohteiden valinta tuntuu erityisen hankalalta

%, kaikki N=825 Keskiarvo asteikolla 1-7
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Kuinka raha- ja porssitoimituksen
sisallot syntyvat?

Lahteina:

* Yhtioiden porssitiedotteet

* AlmaTalentin Tietopalvelun analyysit

* Osakeanalyytikoiden analyysit ja muiden e
talousasiantuntijoiden (ekonomistit, salkunhoitajat)
materiaalit seka haastattelut

* Yritysjohdon tapaamiset
* Verrokki/kilpailijayhtididen seuranta
* Kansainvalinen ja kotimainen media

Juttuideat:

* Paivittaiset toimituskokoukset kaksi kertaa paivassa eri
kokoonpanolla, ja aikakauslehdilla viikoittain
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Porssitoimituksen juttutyypit

Tuloskauteen liittyva uutisointi

* Tulosennakot: Toimittaja perehtyy yhtiéon antamaan
ohjeistukseen, varoituksiin seka analyytikoiden ennusteisiin.

* Tulospaivan uutisointi: Tarkeinta on nopeus, ensimmainen ulkona
kerda Iukliat. Seuraavat jutut ovatkin jo nopeita analyysejg,
analyytikkohaastatteluja ja kommentoivampia juttuja.

Osakeanalyysit

- ArvoFaperissaja_ Kauppalehdessa osakeanalyyseissa ei yleensa
haastatella toimitusjohtajia tai muita yhtion edustajia.

* Arvopaperin kuukauden osakkeessa on toimitusjohtajan
haastattelu.

Paivittaiset osakepoiminnat

* Eritunnuslukuihin ja sijoitusfilosofioihin perustuvat paivittaiset
Jutut

Sijoittajan viikko —videot

Koulutusjuttusarjat

- KauEpa_I_e_hd__er)_sijoitusakatemia, Asuntosijoitusakatemia ja
Osakesaastotilit:
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Mista porssitoimitus kiinnostuu
Ja mista ei?
* EI

* Capital Markets Dayn yhteydessa talousmediaa usein
lahestytaan ja tarjotaan toimitusjohtajan haastattelua.

* Yleensa sita ei koskaan lahdeta tekemaan.
* Toimitusjohtajan haastattelulle pitaa olla jokin syy.
» Paatoksen takana on aina journalistista pohdintaa.

« KYLLA

* Aidoista uutisista: yhtididen murrosvaiheista ja
kaannekohdista.

 Porssitoimitus tekee juttuja journalistisesta nakokulmasta
sijoittaja-yleisolle.

* Miksi tama kiinnostaisi sijoittajia?
* Voiko talla olla vaikutusta yhtion arvoon lyhyella tai pitkalla
aikavalilla?
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MIFID ll:n vaikutus

* Analyytikkokommentoinnin vaheneminen
* Suosituksia antaneet analyytikot: 2014/677, 2019/662
* Kommentointikaytannot vaihtelevat analyysitalosta
riippuen
 Seurattavien porssiyritysten maaran kasvanut

* 84 ->123, mutta toisaalta yhtiokohtaiset
analyytikkomaarat laskeneet

* Yhtioita jaa analyytikkoseurannan “katvealueille”,
jolloin talousmedioiden merkitys korostuu.
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Kauppalehti 24.9.2019

kansainvillinen kumppanverkosto
Fokus, Omassa valmistuksessa
keskittyy teknoogisest: vaativien
tuottelden [a nopelden sanojen
korkean lsdarvon toimituksin
Segmentit, Tietolivenneverkor
auteteclisugs, turvallsuus: ja
poalustuselektronikka, tealisaus
elektoniikka ja puoijohde
kamponenttion testausiaittaistot

WOk COMP K )

Sijoittajat huomaavat pian
Aspocompin aleosakkeen

Piirilevy-yhtio kasvaa
ja kannattaa. Osake-
kurssi ei vieldkddn
viesti koko parannus-
potentiaalia.

Analyysi

Ol Herrala

errabigalmamediat

Valkka pilrilevy-yhtiiy
on marginaalitolmija r
elektroniikkamarkkinoll
ke on tuloskehityksen ja -odotusten
vilossa erittibin edullinen,

Itse asinssa Aspocompin ple-lu
ku (7,9) on alle puolet porssin kes-
kiarvosta (18,7), Jos piirilevy-yhtion
markkina-arvo kaksinkertaistulst
nykyisesti noin 15 m
rosta, Jalsl arvostus silti alle porssin
kesklarvon

Osakikeen niukka vaihto kielil sii-
1, ettedviit kaikki ole tajunneet As-
pocompin kuuden kvartaalin tulos
nusputkea, Yhtid on tehinyt
a vuodet 2016-2018, ja sen lii
kevoitto paranee lisdd vaonna 2019,

Liikevaihdon kasvu on viime ajat

Aspocomp
aluokan
| HE9 08

masta el

ollut 20 prosentin pinnassa, mutta
wuloskehitys on vielli lnpaavampan
mmi-kesdkuussa Aspocompin lii-
Hlos parani vl sata prosenttia,

Tulokset par , koska tuo
tanto- ja myyntivolyymit kasvavat
Samaan atkaan Aspocompin tuote
vilikolma keskittyy teknoloj
vaativamplin, paremman katteen
evylhin,

Kysyntii taustal'a vetia. Uuden
sukupolven 5g-verkot, autoteolli
ektroniikkamurros ja puo
komponenttien kehittyvit
testausvaatimukset seki teolli
suuden teko- ja konealysovelluk-
set ovil moottoreita, joiden vedol
la Aspocomp kasvaa,

sl
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ASPOCOMPIN Lolmitusjohtaia Mikko
Montonen vistisd perjantaing ky-
symyksiin pitaviin tuloskalinteen
sylsta,

Montonen kertoi toimintamallin
muuttamisesta tuotekesketsyydesta
kohti asiakasvele palvelua: nyt
myydaan sitd, mitd astakas tarvit
soe. Asinkassegmenttejd on lisdtty
Ja aslakaslukumiaria kasvatettu,

"Olemme saaneet vaosittain 15
20 uutta asiakasta, ja tima

Aspocomp keskittyy segmentte!
hin, jolden Montonen uskoo kasva
van suhdanteista dippumatta, Fsi

Niukka

vaihto
kielii siitd,
etteivat kaiklki
ole tajunneet
Aspocompin
kuuden
kvartaalin tulos-
parannusputkea.”

merkiksi tietoliikenneverkot-seg
mentti saa vauhtia Sg-invest
ta ja autoteollisuus segmentt
alatd Lsalintyviisti elektronbikasta,

"I'asta syysti uskon lujasti auto
teollisuuden pitklin atkavitlin kas
vuun®, Montonen sanco,

Alemmin Aspocompln suurimmat
astnkikaat tulivat tietolitkentes
mutta yhtio el enan ole yhden alan
nme, Tuotteitann se tolmittaa bajan
kumppanuusverkoston kautta, elki
alkckea edes tarvitse valmistia itse,
tuksista kertoo palion se,
Aspocompliila on kliynnisss xokoon
sa nithden mittava kymmenen mil
joonan euron investointiohjelma,
Kun investointi Oulun-tehtaalla on

valmis, yhtids vol keskittyd Jalostus-
arvaltann korkeimpiin tuotteisiin,

iin kannattavuutemme pa-
Oulun-tehtaan liikevaihto
kasvaa noin 50 prosenttia®, Mon-
tonen arviol,

KAUPPALEHDEN analyytikxo Ard Ra-
jala huomauttaa, etth vasta veonna
2016 Aspocompin liketlosmangi-
naali olf tapplovuosien Jalkeen vain
3,2 prodenttia, Vuoden 2019 todsella
kvartaalilla se oli jo 16,7 prosenttia,

Osakkeen kurssl on noussut, mut-
ta Rajalan mukaan se on tulosodo
tukslin nahden yhi halpa, Jos lop-
Puvuaosh mene vilme vuoden ta-
paan, Aspocompin liketulos on th-
nll vuonna 4,1 milje i eurodn,

Vuonna 2018 liketulos oli 2,9 mil
Joonaa euron, joten se vol parantua
tanii vuonna yli 40 prosenttia, Osak
keen aykykurssiin el Rajalan mu-
kann ole ladartu minkdinlaista to
losparannusodotusta,

St faktan voi kukin miettil, etth
Erkkdl Etola (o Kytst! Kakkonen kuu-
luvat Aspocompin suuromistajiin,
Osakasluettelon mukaan tolmitus-
Joltaja Mikko Montonen on 260000
osakkeellaan Aspocompin kolman
neksl suurin omistaja,

Osinkoa on maksettu vuosilta
2017 ja 2018, Ja mikil parasta, osin-
gonmaksu jatkun vuodelta 2019,
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Osakkeen hinta on erittdin edullinen, koska tuloslukujen n¢
ole tajuttu.
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Puunkorjuulaitteista tunnettu Kesla on parantanut liiketulosta jo 14 kvartaalia
perakkdin, mutta sijoittajat eivat ole pitkad kaannetta tajunneet,

Tulos paranee tand vuonna
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Mita parannettavaa IR:ssa?

* Suomalaisten porssiyhtioiden IR paaasiassa laadukasta
ja johdonmukaista taloussyklien eri vaiheissa.

* Vertailtavuus ja lukujen yhteismitallisuus

* Kriisitilanteissa johdon saatavuus ja kommunikointi
medialle

* Yrittakaa valttaa tulosjulkistusten kasautumista
samaan paivaan

* Tulosjulkistusten kelloaika julkisesti tiedossa

 Tulostiedot maaramuodossa: ensimmaisen
tulosuutisen automatisointi
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